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     م  دا 

  
  دستورالعمل معاملات قرارداد آتی سهام در بورس اوراق بهادار تهران

  تبصره 13ماده و  58شامل 12/4/1389مصوب هیئت مدیرة سازمان بورس و اوراق بهادار مورخ 
  

  تعاریف و کلیات: فصل اول
اند، به  تعریف شدهایران زار اوراق بهادار جمهوري اسلامی قانون با 1همه اصطلاحات و واژگانی که در ماده  )1ماده 
  :واژگان دیگر، داراي معانی زیر هستند. در این دستورالعمل کاربرد دارند معانیهمان 

  در بازار آتی وجود دارد؛ آتی ک قراردادیآخرین روزي است که امکان معامله  :آخرین روز معاملاتی )1
را  آتی يگذاري است که بر اساس این دستورالعمل، وظیفه تسویه و پایاپاي قراردادهاهواحدي در شرکت سپرد :اتاق پایاپاي )2

  بر عهده دارد؛
منظور افزایش وجه تضمین کارگزار تا سطح وجه تضمین اولیه از  اي است که بهاخطاریه :اخطاریه افزایش وجه تضمین )3

  شود؛طرف اتاق پایاپاي به کارگزار ارسال می
صورت بر اساس آخرین قیمت تسویه روزانه است که به قرارداد آتیارزش سهام تعهد شده در  :د آتیقرارداارزش بازار  )4

 .شوددر آخرین قیمت تسویه روزانه محاسبه می قرارداد آتیضرب اندازه حاصل

دازه ضرب انصورت حاصلاست که به قرارداد آتیبر اساس قیمت  قرارداد آتیارزش سهام تعهد شده در  :ارزش معامله )5
 .شودمحاسبه می قرارداد آتیدر قیمت  قرارداد آتی

گذاران از  منظور آگاهی سرمایه به قرارداد آتیاي است که قبل از شروع معاملات یک اطلاعیه :قرارداد آتیاطلاعیه معاملاتی  )6
سط بورس منتشر رسد، تومدیره بورس میهایی که به تصویب هیأتاطلاعات مرتبط با هر نماد معاملاتی در قالب فرم

  شود؛ می
  توسط ناشر است؛و تقسیم سود تغییرات سرمایه  :اقدام شرکتی )7
  شود؛ا فروش آن تعهد میی، خرید قرارداد آتیتعداد سهامی است که در هر  :قرارداد آتیاندازه  )8
 در بازار آتی وجود دارد؛ قرارداد آتیک یاولین روزي است که امکان معامله  :اولین روز معاملاتی )9

  بازار معاملات آتی در بورس اوراق بهادار تهران است؛ :ازار آتیب  )10
هاي تعهدي باز مشتریان که منظور بستن آن دسته از موقعیتبازاري است که پس از پایان جلسه معاملات به :بازار جبرانی )11

  شود؛ها ایفا نشده است، بر اساس ضوابط این دستورالعمل تشکیل میتعهدات وجه تضمین آن
  در این دستورالعمل، بازار معاملات سهام در بورس اوراق بهادار تهران است؛ :نقدي بازار )12
توسط شرکت  دهد و را انجام می آتی يکه عملیات بانکی مربوط به امور تسویه و پایاپاي قراردادها بانکی است :بانک عامل )13

  شود؛تعیین می گذاري سپرده
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  عیت تعهدي جدید معکوس در مقابل موقعیت تعهدي باز است؛ساقط شدن تعهد با اتخاذ یک موق :بستن موقعیت )14
  شرکت بورس اوراق بهادار تهران است؛ :بورس )15
ترتیبی که در این دستورالعمل فرآیندي است که پس از پایان جلسه معاملات توسط اتاق پایاپاي و به :هاروزرسانی حساببه )16

 شود؛انجام می روزرسانی وجوه تضمین کارگزارانذکر شده است، با هدف به

رسد و حاکی از آگاهی کامل مشتري فرمی است که پیش از آغاز معاملات در بازار آتی به امضاي مشتري می :بیانیه ریسک )17
  از ریسک معاملات آتی است؛

  است؛ قرارداد آتیاز طریق انتقال سهم پایه و پرداخت ارزش بازار  قرارداد آتیتسویه نهایی  :تسویه فیزیکی )18
طور نقدي بر اساس آخرین قیمت تسویه روزانه که منجر به سقوط تعهدات به قرارداد آتیتسویه نهایی  :تسویه نقدي )19

  شود؛ طرفین می
ترتیبی که در این پس از اقدام شرکتی ناشر به قرارداد آتیاندازه  ایتعدیل آخرین قیمت تسویه روزانه و :قرارداد آتیتعدیل  )20

  دستورالعمل ذکر شده است؛
  شود؛مدیره بورس تعیین میدوره زمانی انجام معاملات طی یک روز کاري است که توسط هیأت :تجلسه معاملا )21
مت قرارداد آتی است که تغییرات قیمت سفارش باید مضرب صحیحی از آن باشد و مقدار یکسري از ق :حداقل تغییر قیمت )22

  ؛ آن حداقل یک ریال است
از این نسبت،  کمترست که کاهش موجودي حساب عملیاتی کارگزار به نسبتی از وجه تضمین اولیه ا :حداقل وجه تضمین )23

  شود؛منجر به صدور اخطاریه افزایش وجه تضمین می
منظور پایاپاي ، بهشرکت سپرده گذاريحساب بانکی کارگزار است که بر اساس مشخصات اعلامی  :حساب عملیاتی کارگزار )24

  د؛شوافتتاح میمعاملات قرارداد آتی و تسویه وجوه 
شود و بر می قرارداد آتیشخصی است که با اتخاذ موقعیت تعهدي خرید، متعهد به خرید سهم پایه در سررسید  :خریدار )25

  شود؛اساس عرف بازار، خریدار نامیده می
هاي تعهدي مشتریان اخذ میمبلغ مقطوعی است که بابت عدم ایفاي تعهدات تسویه فیزیکی متناسب با موقعیت :خسارت )26

 شود؛

شود و  ین مییتع تسویه روزانۀ روز قبلمت یاست که نسبت به ق قراداد آتیمت یدامنۀ نوسان ق :ه روزان متیمنۀ نوسان قدا )27
  .مت، مجاز استین دامنۀ قیها در هر روز صرفاً در ا ورود سفارش

  شود؛انجام میارداد آتی قردوره زمانی پس از جلسه معاملات است که طی آن عملیات تسویه و پایاپاي  :دوره پایاپاي روزانه )28
ادامه دارد و طی آن تسویه قرارداد آتی اي است که پس از آخرین روز معاملاتی آغاز و تا انتهاي ماه دوره :دوره تحویل )29

  شود؛فیزیکی و یا نقدي انجام می
 است؛ قرارداد آتیفاصله زمانی اولین روز معاملاتی تا آخرین روز معاملاتی هر  :دوره معاملاتی )30
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هاي هاي تعهدي باز و سقف موقعیتاست که سقف موقعیت قرارداد آتیروزي در دوره معاملاتی : آمادگی تحویل روز )31
  .ابدیکاهش می قرارداد آتیتعهدي بازار، از آن روز تا پایان دوره معاملاتی 

  درخواست مشتري جهت اتخاذ موقعیت تعهدي خرید یا فروش است؛ :سفارش )32
  به ازاي هر سفارش است؛ قرارداد آتیمجاز حداکثر تعداد  :سقف سفارش )33
 قرارداد آتیهاي تعهدي باز بازار به ازاي هر نماد معاملاتی حداکثر تعداد مجاز موقعیت :هاي تعهدي بازارسقف موقعیت )34

  شود؛تعیین می قرارداد آتیاست که در مشخصات 
هر کارگزار و مشتري به ازاي هر نماد معاملاتی  هاي تعهدي بازحداکثر تعداد مجاز موقعیت :هاي تعهدي بازسقف موقعیت )35

 شود؛تعیین می قرارداد آتیاست که در مشخصات  قرارداد آتی

  هاي مالی بین مشتري و کارگزار است؛اطلاعات و مستندات مربوط به تراکنش :حساب مشتريصورت )36
 مبتنی بر آن است؛ قرارداد آتیسهمی که  :سهم پایه )37

  گذاري مرکزي اوراق بهادار و تسویه وجوه است؛شرکت سپرده منظور :سپرده گذاري  شرکت )38
شود و می قرارداد آتیشخصی است که با اتخاذ موقعیت تعهدي فروش، متعهد به فروش سهم پایه در سررسید  :فروشنده )39

  شود؛براساس عرف بازار، فروشنده نامیده می
ر منعقد و حقوق و تعهدات طرفین بر اساس آن مشخص قراردادي است که بین مشتري و کارگزا :کارگزار- قرارداد مشتري )40

  شود؛بورس تعیین می مفاد این قرارداد توسط . شودمی
کند در سررسید تعیین شده، تعداد معینی از سهم پایه را به قیمتی قرارداد آتی سهام است که فروشنده تعهد می :آتی قرارداد )41

شود آن سهام را در تاریخ سررسید خریداري د و در مقابل خریدار متعهد میشود، بفروشکه در زمان انعقاد قرارداد تعیین می
شوند مبلغی را براي جلوگیري از امتناع طرفین از عمل به تعهدات قرارداد، طرفین به صورت شرط ضمن عقد متعهد می. کند

و متناسب با تغییرات قیمت آتی،  نزد کارگزار یا اتاق پایاپاي بگذارند طبق ضوابط این دستورالعمل به عنوان وجه تضمین
وجه تضمین را تعدیل کنند و کارگزار یا اتاق پایاپاي از طرف آنان وکالت دارد متناسب با تغییرات، بخشی از وجه تضمین هر 
یک از طرفین را به عنوان اباحه تصرف در اختیار دیگري قرار دهد و وي حق استفاده از آن را خواهد داشت تا در دوره 

توانند در مقابل مبلغی معین، تعهد خود را به شخص ثالث واگذار متعهد فروش و متعهد خرید می. با هم تسویه کنند تحویل
  کنند که جایگزین او در انجام تعهد خواهد بود؛

ها توسط بورس محاسبه و روزرسانی حسابمنظور بهقیمتی است که پس از پایان جلسه معاملات به :قیمت تسویه روزانه )42
  شود؛لام میاع

شود و این قیمت مبناي اعمال دامنه توسط بورس تعیین می قرارداد آتیقیمتی است که در اولین روز معاملاتی  :قیمت پایه )43
محاسبه قیمت پایه بر اساس روش محاسبه قیمت تسویه روزانه تئوریک . نوسان قیمت روزانه اولین روز معاملاتی است

  شود؛انجام می
 شود؛است که بر اساس آن، سفارش خرید یا فروش اجرا می یقیمت :قرارداد آتیقیمت  )44
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  شود؛منظور تسویه فیزیکی و یا نقدي توسط خریدار و فروشنده پرداخت میکارمزدي است که به :کارمزد تسویه و تحویل )45
 شود؛کارمزدي است که در قبال انجام معامله در بازار آتی از مشتري اخذ می :کارمزد معامله )46

. شودمدیره بورس جهت انجام وظایف مصرح در این دستورالعمل تشکیل میاست که توسط هیأتاي کمیته :تیکمیته آ )47
ضوابط اجرایی فعالیت کمیته به تصویب . طرفی و انصاف عمل کننداعضاي این کمیته باید بر اساس مقررات و با رعایت بی

  .بر حسن انجام وظایف این کمیته را بر عهده داردرسد و مدیرعامل بورس مسؤولیت نظارت مدیره بورس میهیأت
  شود؛سررسید می قرارداد آتیکه در آن، هاي سال شمسی است  کی از ماهی :قرارداد آتیماه  )48
  کند؛شخصی است که به عنوان خریدار یا فروشنده در بازار معامله می :مشتري )49
 دستورالعمل آورده شده است؛این  2ماده که در  است به همان شرحی :قرارداد آتیمشخصات  )50

  در بازار آتی است؛ قرارداد آتیتعهد موضوع  :موقعیت تعهدي )51
  چنان ملتزم است؛موقعیت تعهدي است که مشتري نسبت به ایفاي تعهدات موضوع آن هم :موقعیت تعهدي باز )52
  شود؛با اتخاذ آن، متعهد به خرید سهم پایه می موقعیت تعهدي است که مشتري :موقعیت تعهدي خرید )53
 شود؛موقعیت تعهدي است که مشتري با اتخاذ آن، متعهد به فروش سهم پایه می :موقعیت تعهدي فروش )54

  است؛ قرارداد آتیدر این دستورالعمل، ناشر سهم پایه  :ناشر )55
 کند؛تاق پایاپاي تودیع مینزد ا  شاي تعهداتفیمنظور تضمین اوجوه یا اسنادي است که هر کارگزار به :وثیقه کارگزار )56

، در قالب شرط ضمن عقد، قرارداد آتیبراي جلوگیري از امتناع از انجام  قرارداد آتیوجهی است که از طرفین  :وجه تضمین )57
 شود؛دریافت می

مت که متناسب میزان افزایش در وجه تضمین اولیه با هدف پوشش ریسک ناشی از تغییرات سطح قی :وجه تضمین اضافی )58
  شود؛ با موقعیت تعهدي باز اخذ می

شود هاي تعهدي باز دریافت میوجه تضمینی است که براي تضمین ایفاي تعهدات متناسب با موقعیت :وجه تضمین اولیه )59
  شود؛تعیین می قرارداد آتیکه میزان آن در مشخصات هر 

 ه افزایش وجه تضمین، باید نزد اتاق پایاپاي تودیع شود؛وجه تضمینی است که بعد از دریافت اخطاری :وجه تضمین جبرانی )60

  هیأت پذیرش بورس است؛ :هیأت پذیرش )61
  
  

  قرارداد آتیمشخصات : فصل دوم
  :رسد و حداقل شامل موارد زیر استبه پیشنهاد بورس به تصویب هیأت پذیرش می قرارداد آتیمشخصات  )2ماده 
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 هاي تعهدي بازارسقف موقعیت ولیهوجه تضمین ا ناشر

 روز آمادگی تحویل حداقل وجه تضمین نماد معاملاتی
 هاي تعهدي باز و بازار در روز آمادگی تحویلسقف موقعیت سقف سفارش قرارداد آتیاندازه 

 هاخسارت واحد پولی قیمت قرارداد آتیهاي ماه
 بل دریافت از مشتريسقف وثیقه قا دوره تحویل دامنه نوسان قیمت روزانه

  کارمزد معامله و تسویه و تحویل حداقل تغییر قیمت
   هاي تعهدي باز سقف موقعیت دوره معاملاتی

  
را حداقل سه روز کاري پیش از آغاز دوره معاملاتی، از طریق سایت  قرارداد آتیبورس اطلاعیه معاملاتی  )3ماده 

  .رساندعموم میرسمی خود به اطلاع 
اگر . کنداست که بورس در آن طبق مقررات فعالیت می ییروز کاري در این دستورالعمل، روزهامنظور از  )4ماده 

روز کاري پس از روز تعطیل، موعد مقرر اولین مواعد تعیین شده در این دستورالعمل با روز تعطیل مصادف باشد، 
  .شودمحسوب می

  
  ثبت سفارش مشتریان: صل سومف

مجاز به انجام معاملات در بازار آتی هستند که مجوز لازم را از  یگرانمعامله/هاي کارگزاري یا کارگزارشرکت )5ماده 
  .مل استفعالیت در بازار آتی به منزله پذیرش مفاد این دستورالع. شده باشند فتهسازمان اخذ کنند و در بورس پذیر

منظور دسترسی به سامانه معاملات براي انجام معاملات در بازار آتی باید داراي نمایندگان کارگزاران به )6ماده 
  .گر قراردادهاي آتی باشنداي معاملهنامه حرفه گواهی
تکفل ایشان تحتو سازمان و اشخاص  گذاري ، شرکت سپردهورسهاي کارگزاري، بمدیران و کارمندان شرکت )7ماده 
   .در بازار آتی را ندارند خرید و فروشحق 

ها معامله کند، محدودیت تعیین تواند از طریق آنمشتري میک یکه  یتواند در مورد تعداد کارگزارانبورس می )8ماده 
  .ترل و رعایت مفاد این ماده هستندکارگزار و مشتري مکلف به کن. کند

در صورتی . کد مالکیت مشتري باید پیش از معاملات به درخواست وي در سامانه معاملات بازار آتی فعال شود )9ماده 
منظور  بهکارگزار . که مشتري فاقد کد مالکیت در بورس باشد، باید کد مذکور توسط کارگزار ایجاد و سپس فعال شود

  :فعال کردن کد مالکیت در سامانه معاملات بازار آتی، باید مدارك زیر را از مشتري دریافت کند
تغییرات در مورد اشخاص حقیقی، کپی برابر اصل شناسنامه و کارت ملی و در مورد اشخاص حقوقی، آخرین ) 1

  ضاي مجاز؛روزنامه رسمی حاوي مشخصات و کپی برابر اصل شناسنامه صاحبان امآگهی 
  مالکیت مشتري؛ و فرم تکمیل شده درخواست کد) 2
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  .فرم بیانیه ریسک که به امضاي مشتري رسیده است) 3
  .شودفرم درخواست کد مالکیت و بیانیه ریسک توسط بورس تهیه و ابلاغ می :تبصره

عامل و ضوابط حاکم بر  بانک. عملیاتی کارگزار استب فعالیت کارگزار در بازار آتی منوط به افتتاح حسا )10ماده 
  .شودتعیین می شرکت سپرده گذاريمدیره حساب عملیاتی کارگزار توسط هیأت

تواند حسب مورد از یک یا چند بانک عامل براي انجام وظایف خود طبق این  گذاري می ه شرکت سپرد :تبصره
  .دستورالعمل استفاده نماید

   .منعقد کند ويکارگزار را با - کارگزار باید پیش از دریافت سفارش مشتري، قرارداد مشتري )11ماده 
. کارگزار موظف است هنگام دریافت سفارش مشتري، وجه تضمین اولیه را در حساب مشتري منظور کند )12ماده 

یا اعتبار  و عاملاتی کارگزار، بستانکاري وي در حساب کارگزاريحساب مشتري از محل وجوه واریزي وي به حساب م
  .اعطایی به مشتري از محل وجوه متعلق به کارگزار قابل تأمین است

اي ایجاد کند و در زمان اجراي جداگانه کارگزار موظف است در دفاتر خود براي هر مشتري، سرفصل :تبصره
  .در حساب وي اطمینان یابد هاي مشتري از کفایت وجه تضمین اولیهسفارش

که مشتري پس از ارائه سفارش و قبل از انجام معامله از اجراي سفارش منصرف شود و یا کارگزار در صورتی )13ماده 
به هر علت نتواند نسبت به اجراي سفارش مشتري اقدام کند، حسب درخواست مشتري وجوه وي باید توسط کارگزار 

  .د شودمستر
  . کارگزاران مجاز نیستند به هیچ وجه از وجوه مشتریان به نفع خود یا سایر اشخاص استفاده نمایند :تبصره

  .ثبت و نگهداري کند ،هاي تعیین شده توسط بورسکارگزار باید سفارش مشتریان را در فرم )14ماده 
هاي ثبت سفارش را براي هر مشتري به ترتیب شماره سریال، بایگانی و حسب درخواست ر باید فرمکارگزا )15ماده 

  .به بورس یا سازمان ارائه کند
کارگزار باید بر . ثبت تاریخ و زمان دقیق تکمیل فرم سفارش الزامی است ،جهت رعایت نوبت مشتریان )16ماده 

  .ریافت سفارش مشتري، نسبت به اجراي سفارش اقدام کنداساس اولویت زمانی د
منظور اطمینان از ایفاي تعهدات مشتري، وثایق یا تضامینی تواند علاوه بر وجه تضمین اولیه، بهکارگزار می )17ماده 

  . از مشتري دریافت کند قرارداد آتیتا سقف تعیین شده در مشخصات 
انواع سفارش و اعتبار آن در بازار آتی به شرح دستورالعمل نحوه انجام معاملات اوراق بهادار در بورس اوراق  )18ماده 

  .شودمدیره بورس انتخاب میبهادار تهران است که بر اساس ملاحظات فنی، توسط هیأت

داري نماید که حسب مورد به سازمان، حساب مشتري را به نحوي نگهصورتو سوابق معاملات کارگزار باید  )19ماده 
  .ا شرکت سپرده گذاري قابل ارائه باشدیبورس 
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  نحوه انجام معاملات: فصل چهارم
  .شودمدیره بورس تعیین میتوسط هیأت ،در بورس قرارداد آتی ۀساعات و روزهاي انجام معامل )20ماده 

از طریق سایت رسمی  روز کاري قبل از اعمال، باید 3تغییرات ساعات و روزهاي معامله حداقل  :1تبصره  
  .به اطلاع عموم برسد بورس

تواند ساعات شروع و خاتمه و طول جلسه معاملات را در صورت بروز اشکالات مدیرعامل بورس می :2تبصره 
از طریق سایت رسمی بورس و سامانه ت باید بلافاصله این تغییرا. فنی در سامانه معاملاتی تغییر دهد

بورس باید مستندات مربوط به اشکالات فنی سامانه معاملاتی را در سوابق . به اطلاع عموم برسد معاملاتی
  .کند و حسب درخواست به سازمان ارائه خود نگهداري

نحوه انجام معاملات اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار  مقرراتبر اساس مراحل انجام معاملات در بازار آتی  )21ماده 
  . شودتعیین می تهران
ها، بر بر اساس اولویت قیمت و در صورت تساوي قیمت وارد شده در سامانۀ معاملاتی يهااجراي سفارش )22ماده 

  .شوداساس اولویت زمانی ورود سفارش انجام می
بورس حداکثر یک ساعت پس از پایان جلسه معاملات، قیمت تسویه روزانه را بر اساس مقررات این  )23ماده 

  .رساندبه اطلاع عموم می از طریق سایت رسمی خود دستورالعمل محاسبه و
ا سامانه معاملات، نسبت به معاملات انجام شده معترض باشد، باید دلیل خطاي کاربري یاگر کارگزار به )24ماده 

تصمیم بورس . مراتب اعتراض خود را با ذکر دلایل براي رسیدگی تا پایان وقت اداري همان روز به بورس اعلام کند
  . الاجرا استدر این زمینه لازم

هاي سقف موقعیت. هاي تعیین شده تجاوز کندکارگزار نباید از سقفهاي تعهدي باز مشتري و موقعیت )25ماده 
  .شودتعیین می قرارداد آتیهاي تعهدي بازار به ازاي هر نماد معاملاتی در مشخصات تعهدي باز و سقف موقعیت

ادي در قیمت مشاهده شود، کاري قیمت در معاملات وجود داشته باشد یا تغییرات غیرعاگر ظن دست )26ماده 
توسط معاملاتی توقف نماد . را صادر کند قرارداد آتیتواند دستور توقف نماد معاملاتی سازمان یا مدیرعامل بورس، می

امکان پذیر است و توقف نماد براي مدتی بیش از سه جلسه  یمدیرعامل بورس حداکثر به مدت سه جلسه معاملات
براساس دستور متوقف کننده بازگشایی مجدد نماد، حسب مورد، . پذیر استزمان امکانبا موافقت سامعاملاتی صرفاً 

معاملات متأثر از اقدامات فوق به تشخیص مقام دستوردهنده توسط بورس قابل ابطال . پذیر استامکان نماد معاملاتی
  .است

هاي تعهدي بازار  هاي تعهدي باز و سقف موقعیتموقعیت ، سقفقرارداد آتیدر صورت درج در مشخصات  )27ماده 
هاي تعهدي باز باید پیش از روز آمادگی تحویل، تا سقف تعیین موقعیت. خواهد یافت در روز آمادگی تحویل کاهش
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تعهدي باز بر اساس ضوابط بورس در جلسه  يهااگر بستن موقعیت. ابدیکاهش  قرارداد آتیشده در مشخصات 
  .شودها اقدام میپذیر نباشد، در بازار جبرانی نسبت به بستن موقعیتمکانمعاملات ا

  
  پایاپاي: فصل پنجم

تعهدات مشتریان در مقابل اتاق پایاپاي را به شرحی که در این دستورالعمل ذکر مسئولیت ایفاي کارگزار  )28ماده 
 .بر عهده داردشده است، 

اي تحت عنوان حساب عملیاتی کارگزار نزد بانک کارگزار باید براي انجام معاملات در بازار آتی، حساب ویژه) 29ماده 
سایر امور لازم جهت  همچنین اجازه انسداد آن و وحساب اجازه برداشت این کارگزار در زمان افتتاح . عامل افتتاح کند
  .دهدا مطابق مقررات این دستورالعمل به اتاق پایاپاي میها رروزرسانی حسابانجام عملیات به

  .وجه تضمین اولیه در حساب عملیاتی کارگزار موجود باشد باید به ازاي هر موقعیت تعهدي باز جدید )30ماده 
این وجه به . ان دارنده موقعیت تعهدي باز اخذ کندتواند وجه تضمین اضافی از کارگزاراتاق پایاپاي می )31ماده 

  .و طی مهلت اعلام شده از سوي اتاق پایاپاي، باید توسط کارگزار پرداخت شود شرکت سپرده گذاريتشخیص 
جلسه  هاي اولیه را پس ازاتاق پایاپاي مازاد موجودي حساب عملیاتی کارگزار نسبت به وجه تضمین )32ماده 

  .کندمعاملات، حسب درخواست کارگزار پرداخت می
ارزش و انواع وثایق . اي را تودیع کندمنظور پوشش تعهدات خود در قبال اتاق پایاپاي، وثیقه کارگزار باید به )33ماده 

 شرکت سپرده گذارياگر . شودمی تعیین شرکت سپرده گذاريمدیره مورد قبول و ضوابط تعیین و اخذ آن، توسط هیأت
تواند از ، احتمال افزایش ریسک نوسان قیمت وجود دارد، میقرارداد آتیتشخیص دهد پس از بازگشایی نماد معاملاتی 

  .اتاق پایاپاي، تودیع کند نزدکارگزار باید وثیقه موردنیاز را طی مهلت تعیین شده . کارگزار درخواست افزایش وثیقه کند
  .یابد خاتمه میپایان جلسه معاملات روز بعد  درو  شدهپس از پایان جلسه معاملات آغاز  ،دوره پایاپاي روزانه )34ماده 
هاي تعهدي باز  در  پایان جلسه معاملات  براي کلیه موقعیتها را روزرسانی حساباتاق پایاپاي عملیات به )35ماده 

  :دهدبه شرح زیر انجام میرروز، ه
در روز معاملاتی  قرارداد آتیهاي تعهدي باز منتقل شده از روز قبل، تفاوت ارزش بازار در مورد موقعیت) 1

  شود؛در روز معاملاتی قبل، محاسبه می قرارداد آتیجاري با ارزش بازار 
در روز معاملاتی  قرارداد آتیت ارزش بازار روز جاري، تفاو ایجاد شده درهاي تعهدي باز در مورد موقعیت) 2

  شود؛ ارزش معامله محاسبه میبا جاري 
هاي تعهدي باز فروش کاهش و  فوق، حساب دارندگان موقعیت  2و 1به میزان جمع ارقام موضوع بندهاي ) 3

  .  یابد  هاي تعهدي باز خرید افزایش می حساب دارندگان موقعیت
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وي با احتساب کارمزدهاي مربوطه  حساببر اساس خالص ا واریز به آن یرگزار برداشت از حساب عملیاتی کا) 3
  .شودو کسورات قانونی انجام می

اگر پس از انجام عملیات بند فوق، وجه تضمین اولیه کارگزار از حداقل وجه تضمین کمتر شود، اتاق پایاپاي، ) 4
  .کند اخطاریه افزایش وجه تضمین را براي کارگزار ارسال می

را که حداقل  یاتاق پایاپاي پس از اعلام قیمت تسویه روزانه تا پایان ساعات کاري همان روز، گزارش )36ماده 
  :رساندمشتمل بر موارد زیر است، به اطلاع کارگزار می

  هاي تعهدي باز کارگزار به تفکیک مشتري و نماد معاملاتی؛موقعیت) 1
  شده توسط کارگزار به تفکیک مشتري و نماد معاملاتی؛معاملات انجام ) 2
  میزان وجه تضمین کارگزار در حساب عملیاتی؛) 3
  میزان وجه تضمین اولیه مورد نیاز کارگزار به تفکیک مشتري؛ و) 4
  .کارمزدهاي معاملاتی) 5

بر اساس اعلام اتاق پایاپاي، توسط بانک عامل  ،رانهاي عملیاتی کارگزانقل و انتقالات وجوه بین حساب )37ماده 
  .شودانجام می

است، پس از  که اخطاریه افزایش وجه تضمین دریافت کرده يهاي تعهدي باز براي کارگزارافزایش موقعیت )38ماده 
ها ایفـا  یانی که تعهدات وجه تضمین آنهاي تعهدي باز مشترپرداخت وجه تضمین جبرانی یا بستن آن دسته از موقعیت
  .پذیر استنشده است، متناسب با اخطاریه افزایش وجه تضمین امکان

جلسه معاملات روز کاري بعد، وجه  قبل از پایانکارگزار پس از دریافت اخطاریه افزایش وجه تضمین باید تا  )39ماده 
هاي تعهدي باز مشتریان را که تعهدات وجه تضمین آن ایفا نشده آن دسته از موقعیت تضمین جبرانی را پرداخت کند یا

علی رغم ورود سفارش با قیمت بازار توسط هاي تعهدي باز مربوطه طی جلسه معاملات اگر بستن موقعیت. است ببندد
در این. کندبه بستن آن اقدام می پذیر نباشد، بورس پس از اعلام اتاق پایاپاي، در بازار جبرانی نسبتامکانکارگزار 

هاي تعهدي باز مشتریان صورت کارگزار باید حداکثر تا نیم ساعت بعد از جلسه معاملات، فهرست آن دسته از موقعیت
بورس بر این اساس در بازار جبرانی، . را که تعهدات وجه تضمین آن ایفا نشده است، به اتاق پایاپاي و بورس اعلام کند

  .کندهاي تعهدي باز مربوطه میستن موقعیتاقدام به ب
  :شودروز رسانی حساب مشتري توسط کارگزار به شرح زیر انجام میعملیات به )40ماده 

این  35ماده ) 2(و ) 1(ي ، محاسبات بندهااین دستورالعمل 36ماده پس از دریافت گزارش پایاپاي موضوع ) 1
دهد و خالص وجوه پس از کسر کارمزد معامله به حساب را در مورد حساب مشتري انجام میدستورالعمل 

  کند؛مشتري منظور می



 10

تر شود، کارگزار این اگر پس از انجام عملیات فوق، وجه تضمین اولیه مشتري از حداقل وجه تضمین اولیه کم) 2
  رساند؛موضوع را تا پیش از آغاز جلسه معاملات روز بعد به اطلاع مشتري می

هاي اگر مشتري تا یک ساعت قبل از پایان جلسه معاملات روز بعد، از محل واریز وجوه یا بستن موقعیت) 3
راساً اقدام به بستن آن دسته از ید باتعهدي باز، وجه تضمین خود را تا وجه تضمین اولیه افزایش ندهد، کارگزار 

هاي اگر بستن موقعیت. نمایدهاي تعهدي باز مشتري که تعهدات وجه تضمین آن ایفا نشده است، موقعیت
علی رغم ورود سفارش با قیمت بازار توسط کارگزار  جلسه معاملاتک ساعت پایانی یتعهدي باز مربوطه طی 

. کنداقدام می ها بستن موقعیتتاق پایاپاي، در بازار جبرانی نسبت به پذیر نباشد، بورس پس از اعلام اامکان
هاي تعهدي باز مشتریان کارگزار باید حداکثر تا نیم ساعت بعد از جلسه معاملات، فهرست آن دسته از موقعیت

در بازار  بورس بر این اساس. را که تعهدات وجه تضمین آن ایفا نشده است، به اتاق پایاپاي و بورس اعلام کند
  .کندهاي تعهدي باز مربوطه میجبرانی، اقدام به بستن موقعیت

اي دقیقه 5دوره  4 و شاملابد یگشایش می همان روز ک ساعت پس از پایان جلسه معاملاتیبازار جبرانی،  )41ماده 
سته دو برابر، در دوره دوم سه برابر و در دوره سوم دامنه نوسان قیمت روزانه در دوره اول حراج پیو. حراج پیوسته است

دوره چهارم نیز بدون محدودیت دامنه نوسان قیمت . است آن روز چهار برابر دامنه نوسان قیمت روزانه جلسه معاملات
  .است

سامانه معاملاتی به و بورس تشکیل بازار جبرانی را قبل از گشایش آن، از طریق سایت رسمی خود  :تبصره
  .رساندع عموم میاطلا

هاي مشتریان بدهکار اجرا نشود، دوره حراج اگر در هر دوره حراج پیوسته، بخشی از سفارشدر بازار جبرانی  )42ماده 
  .شودپیوسته بعدي آغاز می

در بازار جبرانی، محدودیت سقف . وزانه نداردمعاملات بازار جبرانی، تاثیري در محاسبه قیمت تسویه ر )43ماده 
  .شودسفارش اعمال نمی

دهنده تعهدات کارگزار نباشد یا بستن هاي مشتریان کارگزار در بازار جبرانی، پوششاگر بستن موقعیت )44ماده 
  .شوداي ایفا میها مقدور نباشد، تعهدات کارگزار از محل وثایق وي نزد اتاق پایاپ موقعیت

  :شودهر روز معاملاتی بر اساس رویه زیر محاسبه میتا پایان قیمت تسویه روزانه  )45ماده 
دقیقه پایانی جلسه معاملات آن 30قیمت تسویه روزانه، میانگین وزنی قیمت معاملات انجام شده طی ) الف

  روز معاملاتی است؛
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درصد کل معاملات همان روز باشد، قیمت  20، کمتر از فوق ر دوره زمانی بند الفاگر حجم معاملات د) ب
روز تسویه روزانه، میانگین وزنی قیمت معاملات انجام شده طی یک ساعت پایانی جلسه معاملات آن

  معاملاتی است؛
اشد، قیمت درصد کل معاملات همان روز ب 20ر از ، کمفوق اگر حجم معاملات در دوره زمانی بند ب) ج

  تسویه روزانه میانگین وزنی قیمت کل معاملات آن جلسه معاملات است؛
معامله نشود، میانگین قیمت بهترین سفارش خرید و فروش ثبت شده  ياگر در یک روز معاملاتی، قرارداد) د

ن املات آجلسه مع پایاندر سامانه معاملاتی که در محدوده مجاز نوسان قیمت روزانه قرار داشته باشد، در 
  .شودروز، محاسبه و به عنوان قیمت تسویه روزانه در نظر گرفته می

پذیر نباشد، قیمت تسویه روزانه بر هاي فوق امکانکدام از روشاگر تعیین قیمت تسویه روزانه به هیچ) ه
 روش محاسبه تئوریک قیمت تسویه روزانه توسط. شوداساس روش تئوریک توسط کمیته آتی محاسبه می

  .شودمی تعیینبورس هیئت مدیرة 
اي که منجر به بستن موقعیت   در صورت بستن موقعیت توسط کارگزار، قرارداد آتی بر اساس قیمت معامله )46ماده 
  .گردد است، تسویه می شده

  

  بر اساس اقدام شرکتیقرارداد آتی تعدیل : ششمفصل 
طور همزمان با توقف و مبتنی بر سهم پایه به آتی توقف و بازگشایی نماد معاملاتی همه قراردادهاي )47ماده 

  .شودبازگشایی سهم پایه در بازار نقدي و به یک روش انجام می
در . شودمیقرارداد آتی ازه افزایش سرمایه ناشر سهم پایه منجر به تعدیل آخرین قیمت تسویه روزانه و اند )48ماده 

  .دهدصورت، بورس پیش از بازگشایی نماد معاملاتی قراردادهاي سهم پایه، تعدیلات لازم را به شرح زیر انجام می این
  

  آتی شده قرارداد تعدیلقیمت تئوریک سهم پایه بعد از اقدام شرکتی                                            آخرین قیمت تسویه روزانه               
  =  

  آتی ادقیمت پایانی سهم پایه در آخرین روز قبل از موثر شدن اقدام شرکتی                                   آخرین قیمت تسویه روزانه قرارد
  

  آتیآخرین قیمت تسویه روزانه قرارداد                                          
  آتی شده قرارداد اندازه تعدیل=   آتی داندازه قراردا×   

  آتی شده قرارداد آخرین قیمت تسویه روزانه تعدیل                                  
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به نزدیکترین عدد صحیح شامل جزء اعشاري باشد، عدد حاصل قرارداد آتی شده  اگر اندازه تعدیل :1تبصره 
  .شودگرد می
در مشخصات قرارداد آتی  ةشد تعدیل ةاندازقبل از بازگشایی نماد معاملاتی، پس ار اقدام شرکتی و   :2تبصره 

  .رسدبه اطلاع عموم می از طریق سایت رسمی بورساعمال و قرارداد آتی 

یش از صورت، بورس پ در این. شود تقسیم سود ناشر سهم پایه منجر به تعدیل آخرین قیمت تسویه روزانه می )49ماده 
  .دهدسهم پایه، تعدیلات لازم را به شرح زیر انجام می آتی بازگشایی نماد معاملاتی قراردادهاي

     
  شده قرارداد آتی  آخرین قیمت تسویه روزانه تعدیل   =سود تقسیمی مصوب مجمع بازاي تعداد سهام موضوع قرارداد          آخرین قیمت تسویه روزانه قرارداد آتی    

  

  تسویه نهایی: هفتمفصل 
باید قرارداد آتی شود و کارگزاران طرفین پس از آخرین روز معاملاتی، وارد دوره تحویل میقرارداد آتی  )50ماده 

  .کنندنسبت به انجام فرآیند تحویل اقدام 
کی سهم بگیرد، طرف مقابل چنانچه دارنده موقعیت تعهدي باز خرید یا فروش تصمیم به تسویه فیزی :تبصره

  . موظف به انجام تعهدات تسویه فیزیکی بر اساس ضوابط این دستورالعمل است
اولین روز دوره  12هاي تعهدي باز خرید در پایان آخرین روز معاملاتی، حداکثر تا ساعت در مورد موقعیت )51ماده 

  . در آخرین روز معاملاتی توسط کارگزار به حساب اتاق پایاپاي واریز شودقرارداد آتی تحویل، باید ارزش بازار 
بر حسب قیمت تسویه روزانه آخرین روز قرارداد آتی اگر وجه فوق در مهلت مقرر پرداخت نشود،  :تبصره

هاي تعهدي خریدي که طبق این تبصره تسویه شود و کارگزار متناسب با موقعیتمعاملاتی، تسویه نقدي می
  . شودمیقرارداد آتی هاي مقرر در مشخصات دي شده است، مشمول خسارتنق

سهم پایه  باید تا پایان همان روز هاي تعهدي باز فروش در پایان آخرین روز معاملاتی، در مورد موقعیت )52ماده 
  . باشد موجود شرکت سپرده گذاريدر کد مالکیت فروشنده در قرارداد آتی موضوع 

سهم پایه موجود در کد مالکیت فروشنده به میزان تعهد وي در قرارداد آتی در پایان آخرین روز   :1تبصره  

  .گردد گذاري مسدود می معاملاتی توسط شرکت سپرده

باشد، آن بخش از اگر تمام یا بخشی از سهم پایه تعهد شده در کد مالکیت فروشنده وجود نداشته  :2تبصره 
شود و کارگزار متناسب با بر حسب قیمت تسویه روزانه آخرین روز معاملاتی، تسویه نقدي میآتی قرارداد 
هاي مقرر در که طبق این تبصره تسویه نقدي شده است، مشمول خسارت یهاي تعهدي فروش موقعیت

  .شودمیقرارداد آتی مشخصات 
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که  يهاي تعهدي خریدروز دوره تحویل، فرآیند تسویه فیزیکی را بین موقعیت نپایان اولیاتاق پایاپاي در  )53ماده 
در کد را قرارداد آتی که سهم پایه موضوع  یتعهدي فروش هاي و موقعیت شده استپرداخت ها  قرارداد آنارزش بازار 

بر این اساس سهم پایه  .دهددارد، بر اساس اولویت زمانی انجام میگذاري موجود  در شرکت سپردهمالکیت فروشنده 
   .گردد گذاري به خریدار منتقل گردیده و وجه آن به حساب فروشنده منظور می موضوع قرارداد آتی توسط شرکت سپرده

د موارغم انجام تعهدات مربوط به تسویه فیزیکی موضوع  آن دسته از مشتریانی که علیقرارداد آتی  :تبصره
دم ایفاي تعهدات طرف مقابل، امکان تسویه فیزیکی ندارد، بر اساس ، به دلیل عاین دستورالعمل 52و  51

  .شودقیمت تسویه روزانه در آخرین روز معاملاتی، تسویه نقدي می
هاي متوقف باشد، همه موقعیتقرارداد آتی اگر تا پایان جلسه معاملات آخرین روز معاملاتی، نماد معاملاتی  )54ماده 
  .شودي باز بر اساس آخرین قیمت تسویه روزانه، تسویه نقدي میتعهد

از محل حساب عملیاتی کارگزار و در صورت عدم کفایت، از محل  در این دستورالعمل هاي مقررخسارت )55ماده 
هاي مربوطه را پایاپاي، خسارتکارگزار موظف است حسب دستور اتاق . شودوثایق کارگزار نزد اتاق پایاپاي تأمین می

  .پرداخت کند
  

  سایر موارد: فصل هشتم
کارمزد تسویه و تحویل به همه . کارمزدهاي بازار آتی شامل کارمزد معاملات و کارمزد تسویه و تحویل است )56ماده 

  .گیردشوند، تعلق میهاي تعهدي باز که وارد دوره تحویل میموقعیت
دارندگان اطلاعات نهانی سهم پایه کلیه تکالیفی را که طبق قانون و مقررات در خصوص سهم پایه دارند، در  )57ده ما

   .مورد معاملات قرارداد آتی آن نیز خواهند داشت
موظف اسـت بـر اسـاس    نیز ربط، بورس ذيدر صورت نقض هر یک از مفاد این دستورالعمل توسط اشخاص  )58ماده

  .صلاح گزارش کندها رسیدگی یا حسب مورد مراتب را به مرجع ذيمقررات مربوطه به تخلفات آن


